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xŘoject DescŘiptioĲ 

Two oċ the ıost coııoĲlƅ eıploƅed tools ċoŘ pŘedictiĲČ the stock ıaŘket aĲd 
selectiĲČ stocks aŘe techĲical aĲalƅsis aĲd ċuĲdaıeĲtal aĲalƅsis. WheŘe techĲical 
aĲalƅsis is a ıoŘe shoŘt-teŘı ıethod that oċteĲ utilises dailƅ pŘices aĲd tŘadiĲČ voluıe 
to ıake pŘedictioĲs, ċuĲdaıeĲtal aĲalƅsis is a ıoŘe loĲČ-teŘı ıethod that ċocusses 
oĲ the iĲtŘiĲsic value oċ a coıpaĲƅ, usiĲČ iĲaĲcial stateıeĲts aĲd ıoŘe bŘoad 
ecoĲoıic iĲdicatoŘs. ReseaŘch iĲto these iĲaĲcial iĲdicatoŘs has showĲ that the ıost 
efective ıethod oċ pŘedictiĲČ the stock ıaŘket is a coıbiĲatioĲ oċ these two tools͐. 

The use oċ ıachiĲe leaŘĲiĲČ iĲ ċoŘecastiĲČ the stock ıaŘket has beeĲ ŘeseaŘched 
eƄteĲsivelƅ, iĲcludiĲČ ŘeseaŘch iĲto ıachiĲe leaŘĲiĲČ iĲ the use oċ ċuĲdaıeĲtal aĲalƅsis 
aĲd ıachiĲe leaŘĲiĲČ iĲ the use oċ techĲical aĲalƅsis. HoweveŘ, the ŘeseaŘch iĲto a 
hƅbŘidisatioĲ oċ these techĲiŗues usiĲČ ıachiĲe leaŘĲiĲČ is suŘpŘisiĲČlƅ soıewhat 
liıited. This pŘoject aiıs to ill this Čap bƅ pŘoduciĲČ aĲ eƄplaiĲable ıachiĲe leaŘĲiĲČ 
ıodel ċoŘ ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis aĲd evaluatiĲČ its efectiveĲess. 

Aiıs aĲd Objectives 

Aiı: xŘoduce aĲd evaluate aĲ eƄplaiĲable ıachiĲe leaŘĲiĲČ alČoŘithı ċoŘ pŘedictiĲČ the 
stock ıaŘket that coıbiĲes both ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis techĲiŗues. 

Objectives: 

͐Ͻ xeŘċoŘı backČŘouĲd ŘeadiĲČ iĲto ıachiĲe leaŘĲiĲČ iĲ stock ıaŘket pŘedictioĲ, 
iĲcludiĲČ: 

➢ CollectiĲČ ŘeseaŘch to be used iĲ LiteŘatuŘe Review 

➢ IdeĲtiċƅiĲČ ıachiĲe leaŘĲiĲČ ıodels ċoŘ ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis to 
be used ċoŘ hƅbŘidised ıethod 

➢ FiĲdiĲČ souŘces oċ stock ıaŘket data to be used iĲ the testiĲČ aĲd evaluatioĲ 
oċ hƅbŘidised techĲiŗue 

➢ IdeĲtiċƅiĲČ evaluatioĲ ıodels ċoŘ the eficieĲcƅ oċ a techĲiŗue iĲ ċoŘecastiĲČ 
the stock ıaŘket.  

͑ϽEfectivelƅ iıpleıeĲt the hƅbŘidised ıodel 

͒Ͻ Evaluate hƅbŘidised ıodel – iĲvolves usiĲČ the evaluatioĲ ıodel aĲd data ideĲtiied 
iĲ the backČŘouĲd ŘeadiĲČ, aĲd coıpaŘiĲČ the hƅbŘidised ıodel to techĲical aĲd 
ċuĲdaıeĲtal ıachiĲe leaŘĲiĲČ techĲiŗues oĲ theiŘ owĲ.  

͓Ͻ WŘite the disseŘtatioĲ – peŘċoŘı a wŘiteup oċ eveŘƅthiĲČ coveŘed up to this poiĲt 

xoteĲtial Risks: 



This pŘoject ŘeŗuiŘes a lot oċ backČŘouĲd ŘeadiĲČ, as caĲ be seeĲ bƅ the list oċ topics 
that Ĳeed ŘeseaŘched. TheŘeċoŘe, theŘe is the Řisk that I speĲd too ıuch tiıe oĲ the 
iĲitial backČŘouĲd ŘeadiĲČ, which would be a pŘobleı as theŘe is a laŘČe techĲical 
coıpoĲeĲt to this pŘoject that I Ĳeed to allocate a siČĲiicaĲt aıouĲt oċ tiıe to. IĲ 
additioĲ, the topic oċ iĲdiĲČ techĲiŗues ċoŘ ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis could 
poteĲtiallƅ cause pŘobleıs ċoŘ ıe, as the techĲiŗues ıust be ċŘee to access, capable 
oċ iĲteČŘatiĲČ with each otheŘ aĲd be able to pŘoduce aĲ output that it is iĲteŘpŘetable to 
a huıaĲ beiĲČ, ıeaĲiĲČ that the aıouĲt oċ techĲiŗues that caĲ be used could 
poteĲtiallƅ be liıited aĲd haŘd to iĲd. To ıitiČate this, the woŘk plaĲ allows ıoŘe tiıe 
ċoŘ backČŘouĲd ŘeadiĲČ aĲd ŘeseaŘch thaĲ I would ĲoŘıallƅ allocate, due to the voluıe 
oċ iĲċoŘıatioĲ that Ĳeeds ČatheŘed. 

OĲe poteĲtial Řisk is that ıƅ eƄpeŘieĲce iıpleıeĲtiĲČ ıachiĲe leaŘĲiĲČ alČoŘithıs is 
veŘƅ ıiĲiıal, ıeaĲiĲČ that the iıpleıeĲtatioĲ could possiblƅ pŘove ıoŘe dificult thaĲ 
eƄpected, leadiĲČ to delaƅs. AĲotheŘ poteĲtial Řisk to the iıpleıeĲtatioĲ staČe is the 
dificultƅ oċ iĲteČŘatiĲČ the ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical techĲiŗues. This is because the 
techĲiŗues will ıost likelƅ woŘk oĲ coıpletelƅ difeŘeĲt sets oċ data, aĲd could 
poteĲtiallƅ eveĲ ŘeŗuiŘe difeŘeĲt pŘoČŘaıs aĲd techĲoloČies to oĲe aĲotheŘ, ıakiĲČ 
iĲteČŘatioĲ ıoŘe dificult thaĲ aĲticipated. To ıitiČate this, I will cŘeate a stŘict woŘk 
plaĲ that allocates a siČĲiicaĲt aıouĲt oċ tiıe to the iıpleıeĲtatioĲ staČe, eĲsuŘiĲČ 
that eĲouČh tiıe is allocated. 

The evaluatioĲ could poteĲtiallƅ show that the hƅbŘidised ıodel is ıoŘe efective thaĲ 
the ċuĲdaıeĲtal oŘ techĲical aĲalƅsis ıodels oĲ theiŘ owĲ, which would esseĲtiallƅ 
ıeaĲ that the iıpleıeĲtatioĲ oċ the iĲteČŘated ıodel has ċailed. TheŘeċoŘe, I will 
eĲsuŘe that the alČoŘithıs ċoŘ ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis aŘe coıpatible, aĲd I 
will dedicate a siČĲiicaĲt aıouĲt oċ tiıe to testiĲČ iĲ the iıpleıeĲtatioĲ staČe, to 
eĲsuŘe that the ıodel is woŘkiĲČ. 

As the wŘite-up staČe will be the last staČe oċ a challeĲČiĲČ pŘoject that has a lot oċ Řisks 
associated with it, it is possible that theŘe is Ĳot as ıuch tiıe as aĲticipated to peŘċoŘı 
the wŘiteup. This could poteĲtiallƅ lead to a pooŘlƅ wŘitteĲ wŘiteup iċ theŘe is Ĳot eĲouČh 
tiıe to wŘite to a Čood ŗualitƅ. TheŘeċoŘe, I have ČiveĲ ıƅselċ a ЊleƄi-weekЋ iĲ the woŘk 
plaĲ beċoŘe the wŘiteup, which eĲsuŘes that iċ theŘe aĲƅ leċtoveŘ tasks oŘ siČĲiicaĲt 
delaƅs theƅ do Ĳot eat iĲto the wŘite-up peŘiod. 

Feasablititƅ: 

➢ AccessiĲČ stock ıaŘket data: It ıaƅ be haŘd to iĲd eƄistiĲČ stock ıaŘket data 
that is ċŘee to access iĲ oŘdeŘ to test aĲd evaluate the iĲteČŘated ıodel 

➢ TechĲoloČƅ: As this pŘoject is ceĲteŘed aŘouĲd ıachiĲe leaŘĲiĲČ, special 
ıachiĲeŘƅ ıaƅ be ŘeŗuiŘed to tŘaiĲ the ıodel, e.Č. GxUs. Iċ this is the case, it is 
iıpoŘtaĲt that this is ideĲtiied as eaŘlƅ as possible, as this techĲoloČƅ is iĲ shoŘt 
supplƅ aĲd it would theŘeċoŘe be cŘitical that the techĲoloČƅ is ŘeseŘved as eaŘlƅ 
as possible 

➢ AccessiĲČ AlČoŘithıs: TheŘe ıaƅ be soıe liceĲsiĲČ issues iĲ accessiĲČ the 
alČoŘithıs/pŘoČŘaıs that aŘe used ċoŘ ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis. 



TheŘeċoŘe, it is iıpoŘtaĲt that all pŘoČŘaıs used aŘe opeĲ souŘce, oŘ else the 
coŘŘect peŘıissioĲs aŘe ČatheŘed beċoŘe use. 

Ethical CoĲsideŘatioĲs: 

• OĲe poteĲtial ethical coĲsideŘatioĲ is iĲ the pŘivacƅ oċ aĲƅ iĲaĲcial data 
ČatheŘed ċoŘ the pŘoject i.e. stock pŘices, iĲaĲcial stateıeĲts etc. It is cŘucial to 
obtaiĲ this data iĲ the ŘiČht waƅ aĲd ċollow aĲƅ Řelated data pŘotectioĲ laws. 

• AĲotheŘ poteĲtial ethical coĲsideŘatioĲ is iĲ the obtaiĲiĲČ oċ eƄistiĲČ 
pŘoČŘaıs/alČoŘithıs to pŘoduce the hƅbŘidised ıethod. It is cŘucial that these 
alČoŘithıs/pŘoČŘaıs aŘe pŘopeŘlƅ ŘeċeŘeĲced to eĲsuŘe that it does Ĳot look like 
theƅ aŘe beiĲČ passed of as ıƅ owĲ woŘk. The coŘŘect peŘıissioĲs will be 
ŘeŗuiŘed also beċoŘe use.  

WoŘk xlaĲ: 

Task Naıe Estiıated 
StaŘt Date 

Estiıated 
EĲd Date 

MilestoĲes 

WŘite IĲitial xlaĲ ͑͏/͏͐/͔͑ ͏͑/͏͑/͔͑ ➢ Have iĲitial plaĲ coıpleted aĲd 
subıitted bƅ estiıated eĲd date 

BackČŘouĲd ReadiĲČ ͏͑/͏͑/͔͑ ͓͑/͏͑/͔͑ ➢ GatheŘ at least ͔͏ ŘeċeŘeĲces to be used 
iĲ liteŘatuŘe Řeview/backČŘouĲd aĲd 
thŘouČhout the papeŘ 

➢ IdeĲtiċƅ at least ͐ ıachiĲe leaŘĲiĲČ 
alČoŘithı ċoŘ both ċuĲdaıeĲtal aĲd 
techĲical aĲalƅsis that aŘe opeĲ souŘce 
aĲd eliČible to be iĲteČŘated with each 
otheŘ 

➢ IdeĲtiċƅ aĲ evaluatioĲ ıodel to evaluate 
the iıpleıeĲted ıodel 

➢ FiĲd a souŘce oċ data to be used ċoŘ 
testiĲČ aĲd evaluatioĲ oċ the coıbiĲed 
ıodel 

IıpleıeĲtatioĲ ͓͑/͏͑/͔͑ ͓͑/͏͒/͔͑ ➢ xŘoduce a woŘkiĲČ eƄplaiĲable ıachiĲe 
leaŘĲiĲČ ıodel ċoŘ ċoŘecastiĲČ the stock 
ıaŘket that takes iĲ stock ıaŘket data, 
uses ıachiĲe leaŘĲiĲČ techĲiŗues iĲ 
ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis aĲd 
pŘoduces a pŘedictioĲ oċ stock ıaŘket 
peŘċoŘıaĲce 

EvaluatioĲ ͓͑/͏͒/͔͑ ͓͐/͏͓/͔͑ ➢ xŘoduce ŗuaĲtitative data oĲ the 
efectiveĲess oċ the iĲteČŘated ıodel 

➢ CoıpaŘe iĲteČŘated ıodel with eƄistiĲČ 
ıodels that use ıachiĲe leaŘĲiĲČ with 
ċuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalƅsis 
aloĲe 

➢ Displaƅ data iĲ Řeadable ČŘaph ċoŘıats 



FleƄi-Week ͓͐/͏͓/͔͑ ͑͐/͏͓/͔͑ ➢ ϼϼFleƄible week to peŘċoŘı aĲƅ leċtoveŘ 
tasksϽϽ 

WŘitiĲČ ͑͐/͏͓/͔͑ ͏͗/͏͔/͔͑ ➢ WŘite up the iĲal ŘepoŘt 

➢ EĲsuŘe ŘepoŘt is subıitted beċoŘe 
deadliĲe 

 

ReċeŘeĲces: 

͐Ͻ ϼBettıaĲ, J. Sault, S. Schultz, L. ͑͏͏͘. FuĲdaıeĲtal aĲd techĲical aĲalysis: 
substitutes or coıpleıeĲts?Ͻ 

 


